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��� &KR�� <�� ,�� � DQG� +DUWQHWW�� -�� 3���+DQGERRN�RI�+HDW
7UDQVIHU� $SSOLFDWLRQ� 0F*UDZ�+LOO� �� 1HZ� <RUN�
�����

��� 6FKHFKWHU�� 5�6���³2Q�WKH�VWHDG\�IORZ�1RQ�1HZWRQLDQ
)OXLG�LQ�&\OLQGHU�GXFWV�´�$,&K(-�� 9RO��������������

��� &KDQGUXSDWOD�� $�5��� ³$QDO\WLFDO� DQG� ([SHULPHQWDO
6WXGLHV� RI�)ORZ�DQG�+HDW�7UDQVIHU�&KDUDFWHULVWLFV�RI
D� 1RQ�1HZWRQLDQ� )OXLG� LQ� D� 6TXDUH� 'XFW�´� 3K�'�
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ÎÐÕÏ °º¿z¸���Î ¨°Z°���ÏÏ ¾Z���¾È¤d�¦ ÎÑÏ

7KHVLV�� ,QGLDQ� ,QVWLWXWH� RI� 7HFKQRORJ\�� 0DGUDV�
,QGLD�������

���� :KHHOHU�� -�$��� DQG� :LVVOHU�� (�+��� ³7KH� )ULFWLRQ
)DFWRU�5H\QROV 1XPEHU� 5HODWLRQ� )RU� 7KH� 6WHDG\
)ORZ� RI� 3VHXGRSODVWLF )OXLGV� 7KURXJK�5HFWDQJXODU
'XFWV�´�$,&K(-�� 9RO������SS���������������

���� .RVLFNL�� :��� &KRX�� &�+��� 7LX� &�� DQG� ³1RQ�
1HZWRQLDQ� )ORZ� LQ� 'XFWV� RI� $UELWUDU\� &URVV�

6HFWLRQDO� 6KDSH��´� &KHPLFDO� (QJLQHHULQJ� 6FLHQFH�
9RO������SS����������������

����*DR��6�;���DQG�+DUWQHWW��-�3���³1RQ�1HZWRQLDQ�)OXLG
/DPLQDU� )ORZ� DQG�)RUFHG�&RQYHFWLRQ�+HDW�7UDQVIHU
LQ� 5HFWDQJXODU� 'XFWV´�� ,QW�� &RPP�� +HDW� 0DVV
7UDQVIHU� 9RO������SS����������������
°®�¦Àdº�Ç¦º¨�¿Â ¾ZÀº� ÄZºº¯z-�¾Z¤d³¦�ÀZ¿zk�ªÀ¬pc´���»��¾^«Z���ÎÐ

�ÎÐÔÓ �Äzd§®�¶¯Z³�ÀZ¿Z��� ³°Âv¯�zÀ��ÄZ¸«Z³Z§
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