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���±¦ ¿¦v§ z· °® °Z°Àc À¦º´� ¶] v·Z� ¿Z£°¦�°®�¾�¦°± ©Z �
ªºÀ¬pc�Â ¶¿|lc ¾�®Z�c ª¯Z§½º¬] ¬z�§º#°Z# °® Â �½º¬]
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¦° bº�¦®z]��sZº� Â ¶³¦® ®z¨¬°� ¸º´c ²¿zd�À] ¶§ ¾cZ �
¶º] bº � Â® ²¿¦ ¶§ \Àczc ²¿v]��v� Á®Z d�¦ �v³®z§¾¯ ¶Àkºc
ÄZº·zÀ�d¯ À¦ºº´� ¶º] z.ºº¿®�©Z ��Â ¶d�]¦Â ÄZ·zÀ�d¯ À¦º´�
�v¿®z- ¾]Z¿±°¦ ¶³Z-¦vk b«Zo Â® °® Â v� ¶d�z- z�³ °® ª¤d�¯
¾�°z] Ä¦z] |À³ Z·ª¯Z� ¶] ¶¿|lc Ä°Z¯¡ ÁzÀ�d¯ v´#³Â° ±¦
Á®Z dº�¦ ¾³Z º̧´� ª¯¦º��¾¿Z�Z´� Â ©Z � ÁvÀ$À� �]¦Â° ½°® Â
Z·ª¯Z� À¦°Â®~�� Â ¾¬�¦ ÄZ·¶ «R¯³Â° ¶] ¶¿|lc ²¿¦��v�
¿Zºl³¦ �ÏÍ��6$6 °¦|ºº�¦¿z³ Z] Â �ÎÐ��~§Z°¿°Â�³Â° ¢¿z� ±¦

�v�
Â Ävºº´]ÁÂz-�°º�´¯�¶]©Z � Â Z·�Àcº³Þ Ä¦¶�ºs ¶¿|lc
²À.³ZºÀ¯ ¶�¿Zº¤¯ Ä¦zº] �bº�z- ©°ººº� ¶�¯Zk ®lo�·Z§
ªººs¦® ÄZ·�Àcº³Þ Â °Z°Àc À¦º´��¶] Z·ÁÂz-� �¶¬�Zo ÄZ·ÁÂz-
Zº] Â�6$6 °¦|º�¦¿z³ Zº] Â v� ¶d�z- z�³ °® °¦z¨c À¦º´� ¶] À¡
¶º�¿Z¤¯��vº³v¿®z- ¶º¿|lc �*/0�� ¾º¯º°� ¾�s ¾v¯ ¶¯Z³z]
Â 6$6�ÄzcºÀ�¯Z§ ¶¯Z³z]�Â ²¨³¦® Àº¯±¡ ±¦ Á®Z d�¦ Z] Z·²À.³ZÀ¯
Ä¦¶ºº�ºs ªÀ¬pc Â ¶¿|lc��v� ¿Zl³¦ v�°® j´��¾Z°do¦ n�� Z]
Â Áv� ®°¦v³Zd�¦ ÄZ·zÀ�d¯ ±¦ Á®Z d�¦ Z] Â �ÎÒ��®°¦Â ³Â°�¢^�
®¦vº�c ²ºÀÀ�c Ä¦zº] �bº�z- ©°º� 6366�°¦|�¦¿z³ ¢¿z� ±¦
�7KH� FXELF� FOXVWHULQJ ,ºº´À¬cº·§¯Z§ 7� Àº¯±¡ ±¦ Z·ÁÂz-
�%HHDOHV� )�W\SH Z·¶º�ºs ¿ºº� À¦ººc °ZÀº�¯ �FULWHULRQ�
�)LVKHU¶V� OHDVW� VLJQLILFDQW� GLIIHUHQFHV ªººÀ] )�Â�VWDWLVWLF�

�v� ¶d�z-¦°§ WHVW�
fp] Âj¿Zd³

ªº£¦vo �°ZÀ�¯»¦zp³¦ �²À.³ZÀ¯ ®°Â¡z] ª¯Z� ¾ À�ºc °Z¯¡ j¿Zd³
�bº�¦ Ávº¯¡ Î ¾Âvk °® ©Z ��©¦zÀÀ�c \¿¦z� Â �zh§¦vo Â
�ºº]z¯ zd¯ °® ¶¬^´� °Z°� �b�¦®z]�sZ� �¶³¦® ®z¨¬°�©Z �
�ÏÓ �ÏÔ�Ó ©¦zÀºÀ�c \ºº¿z� Z] \Àczc ¶] �¶¬^´� °® ¶³¦® °Z°��Â
©Zº � ¾º«Â��vºº³®º] ¸º´c�²¿zd�À] Ä¦°¦® v�°® ÎÓ�Ï Â�ÏÑ�Õ
À¦|Àº¯ ²¿zdº°§�¾-vÀ�° Zc ±Â° °Z°��Â ¾·®¶¬^´� Zc ±Â° °Z°�
ÀZº�³ ¸ºº�º¯ ²º¿¦ ��Î ¾Âvºk��v´dºº�¦®� ¦° ©¦zÀÀ�c�\¿z�

Ä¦|ººk¦ Â ¶³¦® ®z¨¬°�©Z ��z�³ ±¦ z�Zo ¶�º°l¯ ¶§�v·®¾¯
°¦®°ººsz] ¾º]ºs °ZÀ�] ¸º´c ±¦ �b�¦®z]�sZ� Á¦z°· ¶] À¡
vº³¦ºc¾¯ Ä®¦&³¶] v�Z¤¯ Ä¦z] zcz] ÄZ·�Àcº³Þ §Ztd³¦�Â �b�¦

�®zÀ-©°º�©Z � ²¿¦ ²Z�¦�z]
¿Â°Â® ¿vº´- �Àcº³Þ ÎÑ ¾�°z]�°® �Ô��À¦°Z¨°·�Â ¾´À-º]
³°¦|- �vº�°®�Ö�Î��¶³¦® ®z¨¬°� °®� ¦° ¸º´c \¿z� ²¿zd�À]
¦° zÀÀ�c \¿¦z� ²¿zd�À] |À³ �ÏÏ��À¦°Z¨°· Â ¾Z¿°È¿Â��v³®º°³
Â ¶¬^´� °® ¶³¦®�°Z°��ª¯Z� �À¡ Ä¦|k¦ Â ¶³¦®�®z¨¬°�©Z � °®
ÎÎ�Ó Â ÎÎ�Ô �Ô�Ó zº]¦z]�\ºÀczc ¶ºº] ��]z¯ zd¯ °® ¶¬^´� °Z°�
��Ñ��À¦°Z¨°· Â º«=¾sz��·Â&��°®��v³®°Â¡b�®�¶] v�°®
°Z°º� Â ¾ºº·®ª- Zc ±Â° °Z°��©Z ��°® ¸º´c \¿z� ²¿zd°§
¾Z°º� �¿¦zº� °® �ÎÔ��vº°p¯��v¯¡b�®�¶] ¾-vÀ�°�Zc ±Â°
�
6RPR�$XN
 ¾¯Zº�¦ ¶º] ¦°�¦®°Z¨¿¦ ±¦ ¿Â°Â® ²¿Ç °Z¸# À¦®º�
Zº] ¿Zº£°¦ À¦ººº´��¶] 
6WQ�$OWDU���
 Â 
6KDP��
��
0UE���5X

Ä°Z-±Zº� Â ÀZºº³ ¿v´- Z] ¶]Z�¯ ®z¨¬°� Â Àv� Ä°Zlc bÀ¬]Z£

�®º°³ ¾�z�¯§º¬�¯
®°ºº¯ ¾º�¦°± ©Zº � Á®Zºº� ¾.d�]®· \¿¦z� Ï ¾Âvk
bº�¦®z] �sZº� Â ¶º³¦® ®zº¨¬°���vºº·®¾¯ ÀZ�³ ¦° ¾�°z]
´Zº�ds¦ ®ºººs ¶] ¦° �U Í�ÖÑ��¾.d�]®· \¿z� ²¿zcá°|]
¾.dº�]®· ¦¿Þº«ºÀ] ®z¨¬°� Z] ¶³¦® ®z¨¬°��¶§�¾«Zo °®��v³®¦®
°Z°º� ©Zº ���®¦® ÀZ�³ ¦° �U Í�ÐÐ��®§ ¾«Â��°¦®¾´�¯ Âb^h¯
Â ¶¬^´ºº� °® ¶³¦® °Z°� �¾-vÀ�° Zc ±Â° °Z°� �¾·®¶¬^´� Zc ±Â°
°¦®¾´�¯ Âb^h¯ ¾.d�]®·�¶³¦® ®z¨¬°��Z] |À³ ¶¬^´� °® ¶³¦® À±Â
°®��vº�Z]¾°³ ¶kºc ÀZ¿Z� Z·¾.d�]®· ²¿¦ z¿®Z¤¯ ¶#z-¦ �v´d�¦®
Ä¦°¦® ººº�¦¿ ±¦ ¶¬^´� °® ¶³¦® °Z°� �¶³¦® ®z¨¬°� Ä¦|k¦ ÀZÀ¯
¶¬^´º� °® ¶º³¦® À±Â Zº] °¦®¾º´�¯ °ZÀº�] Â b^h¯ ¾.d�]®·
°ZÀº�] Â ¾º ´¯ ¾.dºº�]®· Ä¦°¦® z.¿® Äº� ±¦ Â�� �U Í�ÔÐ�
¶# z· �z.¿® ²t� ¶]��®º] ¶³¦® °¦|· À±Â Z] �U �Í�ÑÐ��°¦®¾´�¯
°® ®ººkº¯ ÄZ·¶ºº³¦®�ª§ À±Â �v]Z¿ �¿¦|�¦ ¶¬^´� °® ¶³¦® °Z°�
�Z·¶³¦® Á±¦v³¦ Àv� zc¦#º§ b¬� ¶] ¾«Â��®º�¾¯ ®Z¿± |À³ ¶¬^´�

�v]Z¿¾¯ �·Z§�¶³¦® °¦|· À±Â
®zº¨°� Ä¦|k¦ ±¦ ¾¨¿ Z] Z¸´c ¶³¦® ®z¨¬°� ¶§�²¿¦ ¶] ¶kºc Z]
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©Z �Î²À.³ZÀ¯°ZÀ�̄ �»¦zp³¦ª£¦vozh§¦vo©¦zÀÀ�c�\¿z�

¾·®¶¬^´��v�°®�ÒÍ Zc�±Â°�°Z°�ÎÒÔ�ÕÕ r Í�ÎÑÎ�ÒÏÎÒÒÎÓÑÍ�ÖÓ
¾-vÀ�°�Zc�±Â°�°Z°�ÎÖÕ�ÍÐ r Í�ÎÕÎ�ÖÐÎÖÑÏÍÒÍ�ÖÔ
�zd¯¾d³Z���ÁZÀ-�¸Z c°¦ÖÐ�ÓÒ r Í�ÒÏÕ�ÔÎÓÒÎÑÍÖ�ÐÑ
�zd¯¾d³Z���¶¬^´��¾º�Ó�ÓÕ r Í�ÍÑÍ�ÓÖÒÖÎÍ�Ð

¶¬^´��°®�¶³¦®�°Z°�ÑÓ�ÍÎ r Í�ÑÑÔ�ÑÓÏÓ�ÔÒÔÏ�ÒÎÓ�ÏÐ
�¿z-��¶¬^´��°®�¶³¦®�À±ÂÏ�Ð r Í�ÍÎÍ�ÐÎÎ�ÏÐ�ÑÓÎÐ�ÓÕ
�]z¯�zd¯�°®�¶¬^´��°Z°�ÒÑÕ�ÍÐ r Í�ÍÑÎÐÒ�ÎÑÏÑÍÎÍÒÍÏÑ�ÔÓ
�¿z-��¶³¦®�°¦|· À±ÂÑÒ�ÓÕ r Í�ÏÐÐ�ÔÓÐÓÒÕÕ�ÏÑ

��]z¯�zd¯�z]�¿z-��¶³¦®�®z¨¬°�ÒÖÏ�Ð r ÎÏÎ�ÏÎÓÐ�ÓÎÏÑÐ�ÒÑÎÍÎÏ�ÏÒÏÔ�ÓÏ
��]z¯�zd¯�z]�¿z-��¦¿Þº«ºÀ]�®z¨¬°�ÏÎÎÎ�Ò r ÏÖ�ÒÔÎÕÕ�ÑÎÒÏÍ�ÕÐÏÓÕÒ�ÑÏÕ�ÖÏ

�v�°®��b�¦®z]��sZ�ÏÕ r Í�ÑÐÍ�ÍÔÎÏÑÔÏÒ�ÖÖ
�b�¦�Áv��®§�Â�¶�Z�¦�²À.³ZÀ¯�¶]�°ZÀ�¯�ÄZ�s��Î

¿Â°Â®�¿v´-��Àcº³Þ�ÐÍÍ °®�¾�°z]�®°º¯�¾�¦°±�©Z ��²À]�Á®Z��¾.d�]®·�\¿¦z���Ï ¾Âvk
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¶³¦®�À±Â
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°Z°�
°®�¶¬^´�
�]z¯�zd¯
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¶³¦®
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�sZ�
b�¦®z]

À±Â
¾°lo
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¾-vÀ�°�Zc�±Â°�Í�ÎÑÎ

¶cº]�¸Z c°¦Í�ÍÎÍ�ÍÏÎ
¶¬^´��¾º��Í�ÍÐÍ�ÏÍ�ÏÎ

¶¬^´��°®�¶³¦®�°Z°��Í�ÍÔÍ�ÏÐ�Í�ÎÏÍ�ÏÎ
¶¬^´��°®�¶³¦®�À±Â�Í�ÎÒÍ�ÏÎ�Í�ÍÔ�Í�ÎÕÍ�ÔÐÎ
�]z̄ �zd̄ �°®�¶¬̂ �́�°Z°�Í�ÍÒÍ�ÍÏÍ�ÎÏ�Í�ÎÑ�Í�ÍÑ�Í�ÍÓÎ

¶³¦®�°¦|·�À±Â�Í�ÍÎ�Í�ÎÒÍ�ÎÐ�Í�ÎÕ�Í�ÑÐ�Í�ÍÑ�Í�ÍÏÎ
¶³¦®�®z¨¬°��Í�ÎÖÍ�ÎÕÍ�ÍÖ�Í�ÍÑÍ�ÎÐÍ�ÎÔÍ�ÍÓ�Í�ÍÒÎ

¦¿Þº«ºÀ]�®z ¬̈°��Í�ÏÏÍ�ÐÑÍ�ÎÒÍ�ÍÖ�Í�ÏÑÍ�ÏÎÍ�ÎÓ�Í�ÎÎÍ�ÐÐÎ
b�¦®z]��sZ��Í�ÎÑÍ�ÍÔÍ�ÍÓ�Í�ÍÔ�Í�ÍÒÍ�ÎÏ�Í�ÍÏ�Í�ÍÎ�Í�ÖÑÍ�ÍÎÎ

¾°lo�À±ÂÍ�ÍÑ�Í�ÍÓ�Í�ÍÖ�Í�ÎÏÍ�ÍÍÎÍ�ÍÓ�Í�ÍÒÍ�ÎÓÍ�ÐÏÍ�ÍÎÍ�ÐÑÎ
v�°®�Î Â�Ò ¾Z°do¦�¬º���°®�°¦®¾´�¯�\¿zc�¶]���Â�

ÄZºº·³°¦|- ¶] b¿Z´� Z] |À³ Â �®¦® ÀZ�³ °¦®¾´�¯ ¾.d�]®· ¶³¦®
�º¤³�²ºÀÀ�c ¶ºº§ ®º�¾¯�t�¯ �Z·¾.d�]®· ²¿¦ ±¦ ¾¸]Z�¯
®°ºº¯ ÄZº·�Àcº³Þ ¶º] >ÇZ°do¦ ®z¨¬°� °® ¶³¦® ®z¨¬°� Ä¦|k¦

Â ¾Z¿°È¿Â �¾Zh¯ À¦º´� ¶]��®°¦® ¾.d�]�¾�Àp¯ �¿¦z� Â ¾�°z]
°®�¶º³¦® °Z°� Â ¶³¦® ®z¨¬°� ÀZÀ¯ ¾.d�]®· ®º^³ �ÏÏ��À¦°Z¨°·
®zº¨¬°� Z] ®z¨¬°� z.¿®  |k Â® ÀZÀ¯ ¾.d�]®· ®ºkÂ Â �¶¬^´�
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¶³¦® ®z¨¬°� ²À] �Ó��z¯¡��v³®º°³�³°¦|-�¿Â°Â® ¿v´- °® ¦°�¶³¦®
¾.dº�]®· �º]z¯ zdº¯ °® ¶¬^´� °Z°� Â ¶¬^´� °® ¶³¦® °Z°� Â
¾.dºº�]®· ®º^³ ¶³¦® °¦|· À±Â Â ¶³¦® ®z¨¬°� ²À] ¾«Â��°¦®¾´�¯
Z¸º´c Â ¶º³¦® ®z¨¬°��²À] |À³ �Ï��ÄvÀ]ÁZÀ�°º���®º°³ Áv·Z�¯ ¦°
Â bº^h¯ ¾.d�]®· �¶¬^´� °® ¶³¦® °Z°��¾´�¿ �¶³¦® ®z¨¬°�  |k
²ºÀ] �ÎÒ��|¨Àºº�d«Z§ Â ¾« �®ºkÂ ²¿¦ Z]��b�Z¿��Í�ÏÎ��°¦®¾´�¯
¶º] Ä®Zº¿±�¾.dº�]®·�¶ºº³¦® ®z¨¬°�  |k ¶� z· Â ¶³¦® ®z¨¬°�

�v³®°Â¡b�®
À¦ºº´� ¶ºº] ¶³¦® ®z¨¬°� À¡ °® ¶§��¶³Z-v´# ÀºÀ�z-° j¿Zd³
°® ª¤d�¯ ÄZ·zÀ�d¯ À¦º´��¶] z.¿®�©Z � z]¦z] °® ¶d�]¦Â zÀ�d¯
Â bº�¦®z] �sZº� ¶ºº§ ®¦® ÀZ�³���Ð ¾Âvk� v� ¶d�z- z�³
¦° ¶º³¦® ®zºº¨¬°�©¦zÀÀ�c ±¦ Ä¦Áv°��t] ¦¿Þº«ºÀ]�®z¨¬°�
²º¿¦ °®��v´º�Z]¾¯�v�°® ÖÍ ²ÀÀ^c \¿z� Ä¦°¦® Â Á®z§ ¶Àkºc
®z¨¬°�©¦zÀÀ�c ±¦ v�°® ÕÍ ®Âvo ¶§ b�¦®z]�sZ� �¶´À¯±
�²¿¦z]Zº´]��®°¦® Äzdº�À] bºÀ°·¦ �bº�¦�Á®zº§ ¶ºÀkºc ¦° ¶³¦®
²ºÀ� °® Â zdºº�À] Ä¦¶´¿|^� ÄZ·b°�£ Ä¦°¦® ¶§ ¾¿Z·�Àcº³Þ
Äzc®Zº¿±�¶º³¦® ®zº¨¬°� v´ºº�Z] ¶³¦® °® ®¦º¯ zd�À] ÁzÀs¯ ¾Zo
\ºÀczc ¶ºº] �¾v¯ °® Áv��Áv³Zl´-©Z � z.¿®��b�¦® v´·¦ºs
zdº¯ °® ¶¬^´ºº� °Z°� �¾·®¶¬^´� Zc ±Â° °Z°��z] ª°d�¯ bÀ°·¦
®zºº¨¬°� ¾¨Àd³Þ ¸º´c ±¦ ¾�t] ¶Àkºc��v³®º] ÁZÀ-�¸Z c°¦ Â �]z¯
²º¿¦ bÀ°·¦ Áv´·® ÀZ�³ ¾v¯ ²¿¦ °® �]z¯ zd¯ °® ¶¬^´� °Z°� Z]
b«Zo ²¿¦��b�¦ ¶³¦® ®z¨¬°�©¦zÀÀ�c ±¦ ¾�t] ¶Àkºc °®b �
ÀZ¿Zºº� ¶³¦® ®z¨¬°� Z] b � ²¿¦ Á®Z� ¾.d�]®· ²d�¦v³�®�°¶]
�º£¦Â °® ¾³ºÀº�z-° ¾vºº¯ °® ®ºkº¯ \¿¦z���v�Z]¾¯ ¶kºc
°® ±¦~� ¦° ¶�º]z¯ zÀ�d¯ �¤³ Â �v´d�·  |k ÀºÀ�z-°\¿¦z�

��Ð��v´·®¾¯ ÀZ�³ z.¿®�ÄZ·zÀ�d¯ �¤³ ²d�z- z�³
`dºº�]®·©Z � ±¦ ¾¨¿ b�¦®z]�sZ� ¶§�²¿¦ ¶] ¶kºc Z]
¾ºº�°z] ��ÏÎ��®º�¾¯§º�p¯�¶³¦® ®z¨¬°� Ä®¦&³¶] Ä¦z] ®¸¯
�bº�¦ bººÀ°·¦ |WZo v³°¦® ¶Z^c°¦b�¦®z]�sZ� Z] ¶§ ¾cZ �
zÀºº�d¯ À¦º´� ¶] b�¦®z]�sZ� Ä¦z] Ä¦¶¬oz¯ ÀºÀ�z-° j¿Zd³
Ñ ¾Âvºk °® ª¤d�¯ ÄZ·zÀ�d¯�À¦º´� ¶]©Z � z.¿®�Â ¶d�]¦Â
Ä¦¶¬oz¯ ÀºÀ�z-° j¿Zd³ Z] ªÀ¬pc Â ¶¿|lc ²¿¦ j¿Zd³��b�¦ Áv¯¡

¶ºº§ ®º�¾¯�t�¯ �²¿¦z]Z´]��®°¦® ¾.´·Z°· ¶³¦® ®z¨¬°� ÄÂ°
À¡ ±¦ Â �v´d�·�z.¿v¨¿�Z]�¦¿®|³ °ZÀ�] ¶Z^c°¦ °®b � Â® ²¿¦
À¡ ¶¬¨�d¯ Ä¦|k¦ ¾�°lc °Zg¡�±¦ ¾�Z³ ¿v´- ¶³¦® ®z¨¬°� ¶§�Zk
Ä¦|ºk¦ ²ºÀ] ¾º ´¯ ÄZ·¾.dºº�]®· z.¿® Äº��±¦ Â��v�Z]¾¯
¾d^h¯ ¾.d�]®· ¶§�¦° ¾]º¬�¯©Z � ¶À¬§ ¿¢ºc§Ztd³¦ �®z¨¬°�
�sZ� ²¿¦z]Z´]��v´§¾¯ Â°�¶]�Â° ª¨�¯ Z] �v³°¦® ¶³¦® ®z¨¬°� Z]
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¶dºº�]¦Â zÀ�d¯ ¦¿ Z] ª¤d�¯ ÄZ·zÀ�d¯ ¾.d�]®· Â ¶�]¦° Z¸´c |À³
ª]Zº£ z.º¿v¨¿ zº] ª¤dº�¯ ÄZº·zÀ�d¯�zººg¦ Â �®º�¾¯ ¾�°z]
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®z¨¬°�©Z � °® ª¯¦º� ²¿¦ ¶§ �v³®z§ «¦ztd�¦ ¦° ¾³Z¸´� ª¯Z�
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